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SCHULTZ ‘ s ESTUDO TECNICO

NOTA EDITORIAL E RESPONSABILIDADE TECNICA

Este volume integra a colecao de Estudos Aplicados de Contabilidade Avancada da Schultz. O
tema é tratado a partir de caso empresarial, com integracdo entre estrutura juridica, substancia
econdmica, escrituragao, tributacdo e governanca.

O contetudo é técnico-institucional e ndo substitui analise documental do caso concreto.
Contratos, atos societarios, demonstracdes, regime tributario e legislacdo vigente devem ser
confirmados antes de qualquer implementac&o.

Base normativa essencial
CPC 39/NBC TG 39 e IAS 32; Cadigo Civil, regras de aumento do capital das sociedades
limitadas; Lei n° 6.404/1976, quando aplicavel; legislacédo fiscal e societaria pertinente.

SUMARIO EXECUTIVO

Bloco Conteudo

1 Tese central e caso aplicado

2 Alternativas e enquadramento

3 Modus operandi e documentos
4 Contabilizacéo e demonstracdes
5 Tributacgéo, riscos e conclusdo

1. RESUMO EXECUTIVO E TESE CENTRAL

O nome AFAC ndo determina sua classificacdo. Se houver obrigacdo presente de devolver
caixa ou alternativa de liquida¢éo incompativel com instrumento patrimonial, o valor possui natureza
de passivo. A classificacdo no patriménio liquido exige substancia de contribuicdo irrevogavel
destinada a capitalizacao.

Conclusao executiva
No caso Delta, a redacao contratual permite devolucdo e néo define capitalizacéo; por isso, a

classificacdo patrimonial ndo estd sustentada. O instrumento deve ser reestruturado ou
reconhecido como passivo até que a obrigacao seja validamente convertida em capital.

2. CASO EMPRESARIAL APLICADO

A Delta Tecnologia Ltda. recebe R$ 3.000.000 de seu controlador para financiar expanséo
imediata. O contrato denomina o valor como AFAC, mas néo fixa prazo de capitalizacdo, admite
devolucéo por decisdo do aportante e ndo define quantidade de quotas a emitir.
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3. ALTERNATIVAS E DELIMITAGCAO TECNICA

Estrutura Tratamento predominante

AFAC patrimonial Irrevogavel, destinado a capitalizacdo e sem obrigagéo de caixa.
Mutuo Obrigacao de restituicdo, com ou sem remuneragao.
Aporte

condicionado Classificacdo depende das condicBes e alternativas de liquidagéo.

Capital integralizado | Aumento ja deliberado e registrado.

A escolha deve decorrer da finalidade econdémica e das obrigacdes efetivamente assumidas. A
denominacao utilizada pelas partes ndo substitui 0 exame da substancia, dos direitos, dos fluxos de
caixa e da competéncia societéaria.

4. MODUS OPERANDI
4.1. Documentacao e controles

e Memorando técnico com finalidade, valores e alternativas.

e Instrumento contratual ou ato societario coerente com a operacao.

e Memodrias de calculo e documentos financeiros de suporte.

e Aprovacoes, registros e comunicagdes aos responsaveis pela escrituragao.
e Conciliacao posterior entre documentos, razdo contébil e demonstracoes.

Aplicacao pratica

A operagdo somente deve avancar quando finalidade, competéncia, documentacéo,
pagamento e langamento contébil puderem ser reconstituidos em uma Unica trilha de auditoria.

5. TRATAMENTO CONTABIL E LANCAMENTOS

Os lancamentos seguintes sdo ilustrativos e pressupdem que as premissas juridicas e
econdmicas do caso tenham sido confirmadas. A conta exata deve ser adaptada ao plano de contas e
a natureza final da obrigacéo.

Lancamentos aplicados ao caso

Conta et Crédito (R$)

(R$)

D — Caixa e equivalentes de caixa | 3.000.000 —

C — AFAC — patrimdnio liquido — 3.000.000

D — AFAC — patrimdnio liquido 3.000.000 —

C — Capital social — 3.000.000
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5.1. Efeitos nas demonstracdes

A movimentacao deve ser apresentada de modo consistente no balang¢o, na demonstracéo das
mutagdes do patriménio liquido, no resultado e na demonstragdo dos fluxos de caixa, conforme a
classificacdo da operacdo. Notas explicativas sdo necessarias quando materialidade, julgamento ou
risco justificarem divulgacgéao.

6. ASPECTOS TRIBUTARIOS

A Receita Federal e a fiscalizacdo podem examinar substancia, documentacdo e coeréncia da
operagdo. A devolucdo, a remuneracao implicita ou a permanéncia indefinida podem aproximar o
AFAC de mutuo e gerar efeitos sobre juros, IOF, bases fiscais e obrigacbes acessorias.

7. GOVERNANCA E MATRIZ DE RISCOS

Risco Consequéncia provavel

Devolugéo prevista Classificacdo como passivo.

Prazo indefinido AFAC permanente e sem regularizagéo.

Saocios nado participantes Diluicéo e conflito societario.

ECD e contrato

. Risco fiscal e probatorio.
divergentes

8. CHECKLIST DE IMPLEMENTAGCAO

Fase Verificacdo

Necessidad

e Necessidade financeira e origem do aporte

Contrato Contrato e condicdes de conversao

Teste Teste passivo versus patrimonio liquido

Aprovacdo | Aprovacgéo e integralizacdo do aumento

Conciliagéo | Conciliacdo contébil, societéria e fiscal

9. 0 AFAC COMO PROBLEMA DE CLASSIFICAGAO CONTABIL

O AFAC surgiu na pratica empresarial como mecanismo para antecipar recursos antes da
conclusdo do aumento de capital. Nao constitui, por si s6, categoria contabil autbnoma. Sua
classificacdo decorre dos direitos e obrigacdes do instrumento: se a entidade deve devolver caixa,
remunerar o aportante ou liquidar o contrato em quantidade variavel de instrumentos proprios, existe
forte indicagcéo de passivo financeiro. Se o aporte for irrevogavel, ndo reembolsavel e representar
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contribuicdo residual dos proprietarios, a classificagdo patrimonial pode ser sustentada, desde que
todos os requisitos do conjunto normativo adotado sejam atendidos.

9.1. FORMA CONTRATUAL E SUBSTANCIA ECONOMICA

A palavra “irrevogével” ndo corrige contrato cuja execugéo préatica admite devolucdo. Da mesma
forma, auséncia de prazo ndo transforma automaticamente o aporte em patrimdnio: pode revelar
obrigacado indefinida ou instrumento incompleto. A analise deve considerar contrato, deliberacdes,
historico de devolugbes, capacidade do aportante de exigir caixa, critérios de converséo, aprovacao
societaria e comportamento das partes apds o ingresso.

9.2. ARVORE DE CLASSIFICACAO

Pergunta Resposta afirmativa Indicacao
. o . A entidade nédo pode evitar o S .
Ha obrigacao de devolver caixa? P Passivo financeiro.
pagamento.
Existe remuneragao obrigatoria? Juros ou atualizacédo sdo exigiveis. Passivo e despesa financeira.
A liquidacao envolve numero O valor é fixo, mas a quantidade sera Pode impedir classificagdo
variavel de quotas? ajustada. patrimonial.
O aporte €é irrevogavel e ndo O risco econdmico permanece com 0 Indicio de patrimdnio, sujeito aos
reembolsavel? aportante. demais testes.
O aumento ja foi validamente Capitalizacdo depende apenas de Capital a integralizar ou conta
deliberado? formalizagao final. patrimonial pertinente.

Principio profissional

A classificacdo nédo deve ser escolhida para melhorar indices ou evitar IOF. Ela deve
representar a obrigacdo existente na data das demonstracdes, com documentacao suficiente
para revisdo independente.

10. FUNDAMENTAGCAO SOCIETARIA E CONTRATO

O aumento de capital de sociedade limitada exige observancia do contrato social, integralizacao
do capital anterior, deliberacdo dos socios, definicAo do montante, quantidade de quotas, preco,
direito de preferéncia e registro da alteracdo. O AFAC antecipa 0 recurso, mas néo substitui esses
atos. Até a conversao, a governancga deve saber exatamente qual direito foi atribuido ao aportante e
qual obrigacéo foi assumida pela sociedade.
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10.1. CLAUSULAS ESSENCIAIS

Clausula Contetido esperado Risco da omissao

Finalidade Financiamento transitério até o aumento. Uso incompativel com a tese patrimonial.
Irrevogabilidade | Auséncia de direito unilateral de restituicao. Classificagdo como passivo.

Conversao g(re%ﬁ(i)dgrego € quantidade ou método Instrumento indefinido e conflito societério.
Remuneracdo | Declaragdo sobre juros e atualizacéo. Remuneracéo implicita ou muatuo disfarcado.

Preferéncia Tratamento dos demais sécios. Diluicao irregular.

Condicbes Aprovagdes e eventos necessarios. Obrigacdo dependente de evento incerto.
Documentagdo | Atas, comprovantes e alteragdo contratual. Auséncia de trilha de auditoria.

10.2. PRAZO DE CAPITALIZACAO

A auséncia de prazo aumenta o risco de o AFAC permanecer indefinidamente no balanco. Ainda
que a classificacdo patrimonial seja tecnicamente defensavel, a empresa deve estabelecer
cronograma razoavel, responsaveis e condigbes de conversdo. A permanéncia prolongada sem
providéncias pode contradizer a finalidade declarada e fragilizar a prova de que o recurso sempre foi
destinado ao capital.

10.3. SOCIO UNICO, CONTROLADOR E DEMAIS SOCIOS

Quando apenas o controlador aporta, devem ser avaliados direito de preferéncia, diluicdo e
conflito. O fato de a sociedade precisar de caixa néo autoriza transferir participacdo econémica aos
demais sem critério. Preco de emissdo, valuation e participacdo apos a conversao precisam ser
documentados, especialmente quando o aporte ocorre durante crise ou antes de evento que
aumentara o valor da empresa.

11. CONTABILIZACAO EM CENARIOS DISTINTOS
11.1. AFAC CLASSIFICADO NO PATRIMONIO LiQUIDO

Se o0 instrumento satisfizer a definicdo de patrimbnio, 0 ingresso é registrado em conta
especifica até a capitalizacdo. A conta deve permanecer separada do capital social e das reservas,
com conciliagdo por aportante, contrato, data e deliberagédo. A conversdo posterior € reclassificacdo
interna do patrimdnio liquido e ndo produz receita.

Aporte patrimonial e posterior capitalizacao

Conta Débito (R$) Crédito (R$)

D — Caixa e equivalentes 3.000.000 —

C — AFAC — patrimdnio

Z o — 3.000.000
liquido
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Conta Débito (R$) Crédito (RS)
I? — AFAC — patrimonio 3.000.000 .
liquido
C — Capital social — 3.000.000

11.2. AFAC CLASSIFICADO COMO PASSIVO

Se o0 aportante puder exigir devolucéo ou se a sociedade tiver obrigacdo contratual de caixa, 0
valor é passivo financeiro. Remuneracao, atualizagdo e custos devem ser tratados segundo CPC
48/IFRS 9, inclusive método dos juros efetivos quando material. A conversdo futura extingue o
passivo e reconhece o patriménio conforme os termos aprovados.

Ingresso com obrigacao de restituicao

Débito

Conta (RS) Crédito (R$)
D — Caixa e equivalentes 3.000.000 —
C — Obrigagao com aportante | — 3.000.000
D — Despesa financeira 180.000 —
C — Obrigagdo com aportante | — 180.000

11.3. RECLASSIFICACAO APOS REVISAO CONTRATUAL

A mera assinatura de aditivo ndo autoriza reclassificacao retroativa. A empresa deve identificar
quando a obrigacdo de caixa foi efetivamente extinta e quando surgiu instrumento patrimonial.
Mudanca contratual produz efeito prospectivo a partir do evento valido, salvo correcao de erro anterior
nos termos do CPC 23/IAS 8. A memaria deve separar mudanca de termos, mudanca de estimativa e
erro de classificacao.

11.4. EFEITOS NAS DEMONSTRAGCOES E INDICADORES

Aspecto Patrimonio liquido Passivo
Endivi(c:i)ament N&o aumenta o passivo financeiro. Aumenta obrigacfes e alavancagem.
Resultado Sem juros pela contribuigdo patrimonial. | Juros e custos podem afetar a DRE.

DFC Fluxo de financiamento. Fluxo de financiamento.
Covenants Pode reforcar o patriménio. Pode consumir limites de divida.
Conversao Reclassificagéo dentro do PL. Baixa do passivo contra patriménio.
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12. CPCIIFRS E COMPARAGAO COM O US GAAP
12.1. CPC 39 E IAS 32

CPC 39 e IAS 32 classificam o instrumento pela existéncia de obrigacao contratual e pelo modo
de liquidacédo. Para instrumento ndo derivativo ser patrimonial, ndo pode existir obrigacdo de entregar
caixa ou quantidade variavel de instrumentos préprios. Essa analise torna especialmente sensivel o
AFAC cujo numero de quotas sera definido apenas no futuro com base no valuation da data de
conversao.

12.2. CPC 48 E IFRS 9

Quando reconhecido como passivo, 0 AFAC entra no campo de instrumentos financeiros. A
mensuracao inicial, os custos, a remuneracao e a mensuragdo subsequente precisam ser avaliados
conforme CPC 48/IFRS 9. Em operacdo com controlador, taxa abaixo do mercado ou auséncia de
juros pode exigir analise da diferenca entre valor justo e caixa recebido, considerando a substancia de
contribuigdo ou distribuigdo entre proprietarios.

12.3. US GAAP — ASC 480 E ASC 505

No US GAAP, instrumentos com obrigagéo de resgate e determinadas obrigacdes vinculadas a
acOes proprias podem ser classificados fora do patriménio permanente conforme ASC 480 e
orientacBes correlatas. Contribuicdes de capital e subscricdes séo tratadas dentro da estrutura do
ASC 505. A comparacdo deve examinar termos de resgate, contingéncias e quantidade de
instrumentos, sem presumir que AFAC brasileiro possua equivalente nominal direto.

Tema CPCIIFRS US GAAP — comparacao

Liability/temporary equity conforme termos e

Obrigacéo de caixa | Passivo pela IAS 32/CPC 39. ; ~ s
orientagéo aplicavel.

Quantidade variavel | Pode impedir equity classification. Testes proprios para obligations involving shares.

Contribuicéo Contributed capital conforme substancia e

Patriménio se atender & defini¢éo.

irrevogavel documentacgao.
Juros abaixo do Andlise de valor justo e relagdo com Analise de imputed/market terms e capital
mercado proprietario. contribution.
x Baixa do passivo ou reclassificagcao ~ I "
Conversao P & Conversao conforme Codification aplicavel.

patrimonial.

Diretriz internacional

O estudo néo deve procurar uma traducéo literal de AFAC para o US GAAP. Deve decompor o
contrato em obrigacéo de caixa, resgate, remuneracao, conversao e participacao residual.
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13. ASPECTOS TRIBUTARIOS E OBRIGACOES ACESSORIAS
13.1. AFAC OU MUTUO

A fiscalizacdo pode requalificar o instrumento quando contrato e préatica revelarem empréstimo.
Devolucédo, prazo de vencimento, remuneracdo, atualizacdo, garantias e cobranca sdo sinais
relevantes. A classificagdo contabil ndo determina sozinha a incidéncia tributaria, mas divergéncia
entre contrato, raz&o, extratos e declara¢cdes enfraquece a posicao adotada.

13.2. I0OF, JUROS E DEDUTIBILIDADE

Se a operacdo possuir natureza de crédito, devem ser examinados IOF, juros, retencoes,
dedutibilidade, limites entre partes relacionadas e demais regras vigentes. A auséncia de juros
formais néo elimina automaticamente o carater financeiro. No lucro real, diferencas entre tratamento
contébil e fiscal devem ser controladas na ECF e nos registros auxiliares pertinentes.

13.3. DEVOLUCAO E CAPITALIZACAO

A devolucao de valor classificado como patrimdnio pode contradizer a irrevogabilidade e exigir
revisdo contébil e fiscal. A capitalizacdo deve estar suportada por alteracdo societaria, prova da
integralizacdo e atualizacao dos registros. ECD, ECF, razéo, contrato e quadro societario precisam
demonstrar a mesma sequéncia temporal.

13.4. OPERACOES INTERNACIONAIS

Aporte por ndo residente exige analise cambial, registro do investimento, beneficiario, preco de
transferéncia quando houver transacdes associadas e efeitos da conversdo ou devolucdo. Moeda
funcional e variacdo cambial também podem alterar a mensuracdo se o instrumento for passivo;
contribuicdo patrimonial segue tratamento distinto.

14. REFORMA TRIBUTARIA COMO MOTIVO E RISCO DO FINANCIAMENTO

Empresas podem recorrer ao AFAC para financiar adaptacao de sistemas, recomposi¢cédo de
capital de giro, créditos de IBS/CBS em formagdo, mudanca de fornecedores e investimentos. A
urgéncia financeira, entretanto, ndo permite classificar como patrimdnio contrato que continua
reembolsavel. A reforma amplia a necessidade de caixa e torna ainda mais importante escolher
corretamente entre capital permanente e divida.

14.1. DIMENSIONAMENTO DO APORTE

O valor deve derivar de orgamento da transi¢éo: tecnologia, consultoria, treinamento, estoque,
CAPEX, prazo de recuperacao de créditos e possivel compressdo de margens. Um AFAC de R$ 3
milhdes pode ser insuficiente se a empresa considerar crédito tributario como caixa imediato ou
ignorar renegociacdes contratuais.

14.2. CREDITOS DE IBS/CBS E USO DOS RECURSOS

Os gastos financiados pelo AFAC podem gerar créditos, custos ou ativos. A contabilidade deve
separar tributos recuperaveis, nao recuperaveis e condicionais. O AFAC néo altera o direito ao
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crédito: ele financia o pagamento, enquanto o reconhecimento depende da operacgéo, do documento
e das regras vigentes.

14.3. CAPITAL OU DIiVIDA NA TRANSICAO

Fator Capital permanente Divida/AFAC passivo
Risco da transi¢do | Absorvido pelo proprietério. Permanece obrigacéo da empresa.
Caixa futuro Sem devolugéo obrigatoria. Exige liquidag&o ou conversao.
Covenants Pode fortalecer indices. Aumenta alavancagem.
Remuneracéo Retorno residual. Juros ou atualizacéo contratual.
Governanga Diluicéo e direitos societarios. | Prioridade de credor e condi¢des financeiras.

Tese empresarial

A Reforma Tributaria pode justificar a necessidade do recurso, mas ndo define sua
classificacdo. A pergunta contabil permanece: a empresa recebeu capital de risco ou contraiu
obrigacdo de devolver caixa?

15. CASO DELTA — REESTRUTURAGAO E CENARIOS

O contrato da Delta permite devolucéo por decisdo do aportante e nao fixa quantidade de
quotas. Na data do ingresso, o valor deve ser tratado como passivo, porque a sociedade n&o possui
direito incondicional de evitar a entrega de caixa. Para sustentar classificacao patrimonial, as partes
precisam extinguir validamente o direito de restituicdo e definir termos compativeis com instrumento
de patrimonio.

Cenario Classificacao Providéncia
Contrato atual Passivo financeiro. Mensurar obrigacéo e revisar
juros/IOF.
DD (MRUETEE), EarYEEd Possivel patriménio a partir da eficacia. Deliberar, documentar e testar IAS 32.

definida

Capital a integralizar/conta societaria

Aumento ja aprovado Registrar alteracéo e quotas.

pertinente.
= . . A vrelb romcuf Documentar pagamento e reavaliar
Devolugéo parcial Passivo no valor exigivel; revisar saldo. a
substancia.
Conversao variavel pelo . . . .
. Pode permanecer passivo. Analisar quantidade variavel e termos.
valuation futuro

15.1. SIMULAGAO FINANCEIRA
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Se os R$ 3.000.000 forem passivo remunerado a 6% ao ano, a Delta reconhecera
aproximadamente R$ 180.000 de despesa financeira anual antes dos efeitos do método dos juros
efetivos e custos. Se o instrumento for capital de risco, ndo havera juros contratuais, mas 0s socios
sofrerdo diluicdo conforme o preco de conversado. A escolha altera resultado, alavancagem, caixa e

governanca.

15.2. CONCLUSAO DO CASO

A solugéo tecnicamente correta ndo € apenas renomear o contrato. A Delta deve decidir se o
controlador aceita risco patrimonial sem direito de restituicdo ou se pretende manter crédito exigivel.
No primeiro caso, deve formalizar converséo e diluicdo; no segundo, contabilizar passivo e cumprir as
consequéncias financeiras e fiscais.

16. GOVERNANCA, CONTROLES E CHECKLIST COMPLEMENTAR

Risco

Devolucéo informal

Controle

Bloqueio contratual e aprovagao societaria.

ESTUDO TECNICO

Responsavel

Juridico/sécios.

AFAC permanente

Cronograma e monitoramento mensal.

Administracao.

Classificacdo oportunista

Memorando CPC 39/IAS 32.

Contabilidade.

Diluicdo sem critério

Valuation e direito de preferéncia.

Governanga.

IOF/juros omitidos

Analise fiscal do instrumento.

Tributario.

ECD divergente

Conciliagéo contrato—razao—ECF.

Contabil/fiscal.

Caixa insuficiente

Orcamento da Reforma Tributaria.

Controladoria.

e Definir se o recurso é capital de risco ou crédito exigivel.

¢ | er integralmente contrato, atas e comportamento das partes.
e Aplicar testes do CPC 39/IAS 32 antes do langamento.

e Definir preco e quantidade de quotas ou método compativel.
* Revisar preferéncia, diluigdo e conflito de interesses.

¢ Analisar IOF, juros, retencdes e ECF.

e Capitalizar no prazo e registrar a alteracao societaria.

e Conciliar extratos, razéo, balanco, ECD e quadro societario.

e Incorporar a necessidade de caixa da Reforma Tributéaria.

17. CONCLUSAO DECISORIA

No caso Delta, a redacdo contratual permite devolugcéo e ndo define capitalizacédo; por isso, a
classificacdo patrimonial ndo esta sustentada. O instrumento deve ser reestruturado ou reconhecido

como passivo até que a obrigacéo seja validamente convertida em capital.

Sintese final
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O nome AFAC nédo determina sua classificacdo. Se houver obrigacdo presente de devolver
caixa ou alternativa de liquidacao incompativel com instrumento patrimonial, o valor possui
natureza de passivo. A classificacdo no patriménio liquido exige substancia de contribuicao
irrevogavel destinada a capitalizacéo.

18. REFERENCIAS NORMATIVAS E TECNICAS

¢ CPC 39/NBC TG 39 e IAS 32; Cadigo Civil, regras de aumento do capital das sociedades
limitadas; Lei n® 6.404/1976, quando aplicavel; legislacao fiscal e societaria pertinente.

e Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro — CPC 00/NBC TG Estrutura Conceitual.

e Normas de escrituracdo, apresentacao e evidenciacao aplicaveis ao caso concreto.

¢ COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. CPC 48 — Instrumentos Financeiros: IFRS
FOUNDATION. IFRS 9 — Financial Instruments.

* COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacéo de Erro; IASB. IAS 8.

* FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD. ASC 480 — Distinguishing Liabilities from
Equity; ASC 505 — Equity.

¢ BRASIL. Emenda Constitucional n® 132/2023 e Lei Complementar n°® 214/2025, quanto ao IBS,
a CBS e a transicao tributaria.

¢ Normas cambiais e de registro de investimento estrangeiro aplicaveis quando o aportante for
nao residente.
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SCHULTZ CONTABILIDADE CORPORATIVA

Contabilidade corporativa, tributagcéo estratégica e estrutura empresarial
para empresas que precisam crescer com organizacao.
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