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NOTA EDITORIAL E RESPONSABILIDADE TECNICA

Este volume integra a colecao de Estudos Aplicados de Contabilidade Avancada da Schultz. O
tema é tratado a partir de caso empresarial, com integracao entre estrutura juridica, substancia
econdmica, escrituracao, tributacdo e governanca.

O conteudo é técnico-institucional e ndo substitui analise documental do caso concreto.

Contratos, atos societarios, demonstracdes, regime tributario e legislacdo vigente devem ser
confirmados antes de qualquer implementacao.

Base normativa essencial

CPC 39/NBC TG 39 e IAS 32; CPC 48/NBC TG 48 e IFRS 9; Lei n°® 6.404/1976 e regras
societarias sobre emissdo, conversao e aumento de capital.

SUMARIO EXECUTIVO

Bloco Conteudo

1 Tese central e caso aplicado

2 Alternativas e enquadramento

3 Modus operandi e documentos
4 Contabilizagcdo e demonstracdes
5 Tributagdo, riscos e conclusao

1. RESUMO EXECUTIVO E TESE CENTRAL

Um instrumento conversivel pode conter simultaneamente divida e opg¢do patrimonial. A
contabilidade do emitente deve separar os componentes no reconhecimento inicial, mensurar o
passivo pelo valor de instrumento semelhante sem conversdo e registrar o residual no patrimoénio
liquido.

Conclusao executiva
No caso Epsilon, a existéncia de divida contratual e opgdo por nimero fixo de acdes sustenta,

em tese, instrumento composto. O valor patrimonial de R$ 1.600.000 é residual; o passivo sera
atualizado pelo método dos juros efetivos até a conversao ou liquidagao.
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2. CASO EMPRESARIAL APLICADO

A Epsilon S.A. recebe R$ 10.000.000 mediante instrumento conversivel em nimero fixo de
acles por preco previamente definido. O contrato vence em cinco anos, paga juros de 6% ao ano e
assegura ao investidor o direito de exigir caixa se determinadas condi¢des ndo forem cumpridas.

3. ALTERNATIVAS E DELIMITACAO TECNICA

Estrutura Tratamento predominante

Divida simples Passivo integral e juros pelo custo amortizado.

Conversivel

Passivo mais componente patrimonial.
composto

Conversao variavel Pode impedir classificagéo patrimonial.

AFAC Aporte voltado ao capital, sem estrutura tipica de divida composta.

A escolha deve decorrer da finalidade econémica e das obrigactes efetivamente assumidas. A
denominacao utilizada pelas partes ndo substitui 0 exame da substancia, dos direitos, dos fluxos de
caixa e da competéncia societéria.

4. MODUS OPERANDI

4.1. Documentacao e controles
e Memorando técnico com finalidade, valores e alternativas.
e Instrumento contratual ou ato societario coerente com a operacao.
e Memodrias de calculo e documentos financeiros de suporte.

e Aprovacoes, registros e comunicacdes aos responsaveis pela escrituracao.
e Conciliagao posterior entre documentos, razao contabil e demonstracoes.

Aplicacao pratica

A operagcdo somente deve avancar quando finalidade, competéncia, documentacao,
pagamento e lancamento contébil puderem ser reconstituidos em uma Unica trilha de auditoria.

5. TRATAMENTO CONTABIL E LANGAMENTOS

Os lancamentos seguintes sdo ilustrativos e pressupfem que as premissas juridicas e
econdmicas do caso tenham sido confirmadas. A conta exata deve ser adaptada ao plano de contas e
a natureza final da obrigacéo.

Lancamentos aplicados ao caso
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Conta Débito (R$) Crédito (R$)
D — Caixa 10.000.000 | —
C — Passivo do instrumento conversivel — 8.400.000
Soglggg;ponente patrimonial da . 1.600.000
D — Despesa financeira pelo juro efetivo 840.000 —
C — Passivo do instrumento — 840.000

5.1. Efeitos nas demonstracdes

A movimentacg&o deve ser apresentada de modo consistente no balanco, na demonstracéo das
mutacBes do patriménio liquido, no resultado e na demonstracédo dos fluxos de caixa, conforme a
classificacdo da operacdo. Notas explicativas sdo necessarias quando materialidade, julgamento ou
risco justificarem divulgacgéo.

6. ASPECTOS TRIBUTARIOS

A classificagdo contébil ndo elimina a andlise fiscal dos juros, descontos, custos de transagéo e
conversao. O tratamento deve considerar regime tributario, partes relacionadas, regras de
subcapitalizac@o e precos de transferéncia quando houver conexéo internacional.

7. GOVERNANCA E MATRIZ DE RISCOS

Risco Consequéncia provavel

Conversao variavel Instrumento tratado integralmente como passivo.
Juros nominais usados Subavaliagcao da despesa financeira.
Clausulas de resgate Obrigacao de caixa nao identificada.
Conversao sem ato societario | Capital e livros societarios inconsistentes.

8. CHECKLIST DE IMPLEMENTAGAO

Fase Verificacao

Leitura Leitura integral das clausulas
Teste Teste de obrigacéo de caixa
Andlise Andlise do critério fixed-for-fixed

Mensuracdo | Mensuracao separada dos componentes

Juros Juros efetivos, conversao e baixa
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9. ANATOMIA DO INSTRUMENTO CONVERSIVEL

O instrumento conversivel combina financiamento e possibilidade de participacdo societaria.
Para o emitente, a primeira pergunta € se existe obrigacdo contratual de entregar caixa. A segunda &
se a converséo qualifica como componente patrimonial ou derivativo passivo. Para o investidor, o
modelo contébil € diferente e depende da classificacdo e mensuracao do ativo financeiro. Confundir
as duas perspectivas produz lancamentos assimétricos e conclusdes inadequadas.

9.1. COMPONENTE DE DiVIDA

Vencimento, juros, resgate obrigatdrio, eventos de inadimplemento e direito de exigir caixa
caracterizam passivo financeiro. A divida € mensurada inicialmente pelo valor justo de uma obrigacao
semelhante sem a opcdo de conversdo. A diferenca entre esse valor e o caixa recebido poderéa
representar componente patrimonial ou derivativo, conforme os termos.

9.2. TESTE FIXED-FOR-FIXED

A opgdao tende a ser patrimonial quando troca montante fixo de caixa ou outro ativo financeiro
por quantidade fixa de instrumentos patrimoniais proprios. Clausulas de precgo variavel, protecédo
antidiluicdo ampla, liquidacédo liquida em caixa, resgate contingente ou conversao vinculada a
valuation futuro podem impedir essa classificacdo. O contrato deve ser examinado integralmente;
uma unica clausula pode alterar a natureza do instrumento.

9.3. INSTRUMENTO COMPOSTO, DERIVATIVO EMBUTIDO OU PASSIVO INTEGRAL

Estrutura Classificacao do emitente Exemplo

Divida + opcéo

patrimonial Passivo e patrimoénio separados. R$ fixo por nimero fixo de ages.

Numero de acdes ajustado ao valor de
mercado.

Divida + conversao

o Passivo e possivel derivativo.
variavel

L N . Investidor pode exigir caixa no
Resgate obrigatério Passivo financeiro. P 9

vencimento.
Converséo obrigatéria | Pode ser instrumento patrimonial ou composto Entrega fixa, mas cupons podem criar
fixa conforme fluxos. passivo.

Contribuicdo destinada ao aumento de

AFAC irrevogavel Andlise distinta, sem estrutura tipica de divida. capital

Regra de leitura

Nome, intencdo de conversdo e probabilidade de exercicio ndo substituem a analise dos
direitos contratuais existentes na data das demonstragdes.
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10. RECONHECIMENTO INICIAL E MENSURACAO DOS COMPONENTES

No instrumento composto, 0 passivo é mensurado primeiro. Estima-se o valor presente dos
cupons e do principal utilizando taxa de mercado de divida semelhante sem conversdo. O
componente patrimonial corresponde ao residual entre o caixa recebido e o passivo inicial. O
patrimdnio ndo é remensurado posteriormente; o passivo segue o custo amortizado pelo método dos
juros efetivos.

10.1. CASO EPSILON — PREMISSAS

Premissa Valor
Caixa recebido R$ 10.000.000
Cupom contratual 6% ao ano

Taxa efetiva de instrumento sem conversao | 10% ao ano

Passivo inicial ilustrativo R$ 8.400.000
Componente patrimonial residual R$ 1.600.000
Prazo 5 anos
Reconhecimento inicial
Conta Débito (R$) Crédito (RS)

D — Caixa e equivalentes 10.000.000 | —
C — Passivo do instrumento conversivel — 8.400.000
C— Cor~nponente patrimonial de . 1.600.000
conversao

10.2. JUROS EFETIVOS E CUPOM

No primeiro ano, a despesa financeira calculada a 10% sobre R$ 8.400.000 é de R$ 840.000. O
cupom pago ou a pagar é de R$ 600.000. A diferengca de R$ 240.000 aumenta o passivo,
aproximando-o do valor de liquida¢édo ao longo do prazo. Reconhecer apenas o cupom subavalia a
despesa e a divida.

Primeiro ano — juros e cupom

Conta Débito (R$) Crédito (R$)
D — Despesa financeira — juros efetivos 840.000 —
C— I?asswo — atualizagdo do custo o 240.000
amortizado
C — Juros a pagar ou caixa — 600.000
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10.3. CRONOGRAMA ILUSTRATIVO

Saldo inicial Juros efetivos 10% Cupom 6% Acréscimo Saldo final

1 | 8.400.000 840.000 600.000 240.000 8.640.000
2 | 8.640.000 864.000 600.000 264.000 8.904.000
3 | 8.904.000 890.400 600.000 290.400 9.194.400

O cronograma completo devera utilizar os fluxos contratuais e a taxa efetiva que iguale o valor
inicial ao fluxo esperado. Os nimeros acima séo didaticos e ndo fecham isoladamente o prazo de
cinco anos.

11. CUSTOS DE TRANSAGAO E APRESENTAGAO
11.1. ALOCACAO DOS CUSTOS

Custos incrementais diretamente atribuiveis a emissédo de instrumento composto devem ser
alocados aos componentes passivo e patrimonial proporcionalmente aos valores iniciais. A parcela do

passivo integra o célculo da taxa efetiva; a parcela patrimonial reduz diretamente o patriménio liquido.
Gastos gerais, reorganizacao e negociacao nao incremental seguem sua natureza propria.

Componente Valor inicial Proporgcdo Custo de R$ 200 mil

Passivo 8.400.000 84% 168.000
Patrimbnio 1.600.000 16% 32.000
Total 10.000.000 100% 200.000

11.2. BALANCO, DRE, DMPL E DFC

O balanco apresenta passivo financeiro e componente patrimonial separadamente. A DRE
recebe juros efetivos, variagdes de derivativos eventualmente reconhecidos a valor justo e custos que
nao qualificam para capitalizacdo. A DMPL evidencia o componente patrimonial e 0s custos
atribuidos. Na DFC, o ingresso e o pagamento do principal sdo fluxos de financiamento; juros seguem
a politica contabil aplicavel e consistente.

11.3. RESULTADO POR ACAO

O CPC 41/IAS 33 exige avaliar efeito potencialmente dilutivo das acdes a emitir. Para resultado
por acéo diluido, aplica-se método compativel com a natureza do instrumento, ajustando numerador e
denominador quando a conversao reduzir o lucro por acdo. A simples existéncia de opcédo nédo
autoriza ignorar o potencial de diluicdo informado aos investidores.

12. CONVERSAO, LIQUIDACAO E MODIFICACAO CONTRATUAL
12.1. CONVERSAO NO VENCIMENTO
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Na conversdo segundo os termos originais, 0 passivo € baixado contra capital e contas
patrimoniais correspondentes. O componente patrimonial original pode permanecer em conta
especifica ou ser reclassificado dentro do patrimbnio, conforme politica e legislacdo. Nao se
reconhece ganho ou perda pela conversao contratualmente prevista de instrumento composto.

Conversao — estrutura ilustrativa

Conta Débito (R$) Crédito (R$)
D — Passivo do instrumento conversivel 10.000.000 | —
(E)O;/;gg:)ponente patrimonial de 1.600.000 .
C — Capital social — 5.000.000
C — Reserva de capital/conta patrimonial — 6.600.000

12.2. LIQUIDAGAO EM CAIXA

Se o investidor exigir caixa ou a conversao ndo ocorrer, o passivo € liquidado financeiramente. O
componente patrimonial ndo se transforma em receita; pode ser reclassificado dentro do patriménio
liquido. A empresa deve ter planejado caixa e covenants para o cenario de ndo conversdo, mesmo
guando a administracdo julgar a conversao provavel.

12.3. CONVERSAO ANTECIPADA E INCENTIVO

Quando a entidade oferece vantagem adicional para induzir conversdo antecipada, o
incremento de valor concedido pode gerar despesa no resultado. E necessario comparar os termos
originais e modificados, mensurar a vantagem e separar alteracdo societaria de modificagdo do
passivo. A decisdo deve ser suportada por valuation e aprovacdo competente.

12.4. MODIFICACAO OU EXTINGCAO

Alteracdo substancial de taxa, prazo, resgate ou conversdo pode representar extincdo do
passivo original e reconhecimento de novo instrumento. Alteracdo nao substancial ajusta o valor
contébil e a taxa efetiva conforme CPC 48/IFRS 9. A analise quantitativa ndo substitui a avaliagdo
gualitativa de clausulas economicamente relevantes.

Evento Pergunta contabil Efeito possivel

Conversao original | Ocorreu conforme contrato? | Baixa do passivo contra patriménio.

Incentivo a Foi concedido valor .
~ - Despesa pelo beneficio incremental.
conversao adicional?
Prorrogacéo Mudanga é substancial? Modificacdo ou extingéo.
. Como alocar Baixa de passivo e tratamento do componente
Resgate antecipado ~ . .
contraprestagao? patrimonial.
Violacao de Tornou divida exigivel? Reclassificacao e divulgacgéo.
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Evento Pergunta contabil Efeito possivel

covenant

13. PERSPECTIVA DO INVESTIDOR

A contabilidade do investidor ndo espelha automaticamente a do emitente. O ativo financeiro é
classificado segundo modelo de negdcios e caracteristicas dos fluxos contratuais. Em instrumentos
hibridos que sejam ativos financeiros, o IFRS 9 exige analise do instrumento como um todo para
classificacdo e mensuracédo, em vez de reproduzir a separacdo passivo—patrimonio realizada pelo
emitente.

13.1. CUSTO AMORTIZADO, FVOCI OU VALOR JUSTO NO RESULTADO

Uma caracteristica de conversdo em acdes geralmente impede que os fluxos sejam apenas
principal e juros, conduzindo com frequéncia a mensuragao ao valor justo por meio do resultado. A
conclusdo depende dos termos completos. O investidor deve avaliar risco de crédito, converséo,
perdas esperadas, valor justo e divulgacdes, sem usar a classificacdo do emitente como atalho.

13.2. ASSIMETRIA CONTABIL

E possivel que o emitente reconheca instrumento composto e o investidor mensure o ativo
integralmente ao valor justo no resultado. Essa assimetria é consequéncia dos modelos normativos e
precisa ser considerada em consolidacdo, partes relacionadas e negociagdes intragrupo.

14. CPCIIFRS E COMPARAGAO COM O US GAAP
14.1. IAS 32 EIFRS 9

IAS 32 define a classificacao inicial entre passivo e patrimdnio; IFRS 9 disciplina mensuracao do
passivo, juros efetivos, modificacdes e derivativos. IAS 33 trata diluicdo, IFRS 7 as divulgacdes e
IFRS 13 a mensuracgéo a valor justo quando exigida. O estudo deve integrar essas normas, e nao
limitar-se ao lancamento inicial.

14.2. US GAAP — ASC 470-20, ASC 815 E ASC 260

No US GAAP, divida conversivel é analisada principalmente sob ASC 470-20, derivativos sob
ASC 815 e lucro por acdo sob ASC 260. Alteracdes recentes simplificaram modelos de separagdo em
determinadas emissdes, de modo que a contabilizagdo pode diferir do modelo composto obrigatério
da IAS 32. A comparacao deve ser feita pelos termos e pela data de emissao, ndo por equivaléncia
nominal.

Tema CPCIIFRS US GAAP — comparacao
Separacao Passivo primeiro; residual no patriménio Modelos de divida conversivel e derivativos
inicial guando fixed-for-fixed. conforme Codification.
C\cl)gxg\r/se?o Derivativo/passivo conforme termos. Analise de embedded derivative e equity scope.
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Tema CPCIIFRS US GAAP — comparacao
Juros Taxa efetiva sobre passivo inicialmente Modelo E)ode prqduzir custo diferente conforme
descontado. separagéo aplicavel.
EPS diluido IAS 33/CPC 41. ASC 260.
Modificagao IFRS 9: modificag&o ou extincéo. ASC 470 e orientagao correlata.

Uso correto do US GAAP

A comparacédo é material porque pode alterar passivo inicial, despesa financeira e diluicdo. O
relatério deve identificar o padréo adotado e apresentar ponte de reconciliagdo quando o grupo
reportar em mais de uma base.

15. ASPECTOS TRIBUTARIOS E OPERAGCOES INTERNACIONAIS
15.1. JUROS E CUSTOS

A despesa contébil pelo juro efetivo pode exceder o cupom contratual. A dedutibilidade fiscal
nao decorre automaticamente desse reconhecimento. Devem ser examinados regime tributario,
competéncia, limites, partes relacionadas, subcapitalizacdo, precos de transferéncia e controles na
ECF. Custos da emisséo também podem ter tratamento fiscal distinto da alocagao contabil.

15.2. CONVERSAO E CUSTO DA PARTICIPACAO

A conversdo extingue a divida e forma participacdo societaria. A memoria deve conciliar
principal, juros, custos, valor convertido, quantidade de ag¢Bes e custo fiscal do investidor.
Capitalizacdo de juros, conversdo abaixo ou acima de valor econbmico e operacdo entre partes
relacionadas exigem analise especifica.

15.3. NAO RESIDENTE

Instrumentos internacionais exigem analise de IRRF, registro cambial, moeda funcional,
variacdo cambial, precos de transferéncia e tratados. Clausulas de conversdo em moeda diferente da
moeda funcional podem afetar o teste fixed-for-fixed e produzir derivativo passivo, salvo excecdes
normativas aplicaveis.

16. REFORMA TRIBUTARIA E DECISAO DE FINANCIAMENTO

A Reforma Tributaria pode elevar a necessidade de financiamento para sistemas, CAPEX,
estoque e capital de giro. O conversivel permite captar agora e definir participacéo futura, mas a
empresa deve projetar cenarios de conversdo e resgate. Créditos de IBS/CBS em formagédo néo
substituem caixa, e a expectativa de margens futuras influencia preco de conversao e capacidade de
pagar a divida.

16.1. VALUATION E PRECO DE CONVERSAO
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Preco fixado com base em margens histéricas pode transferir valor se a reforma alterar
rentabilidade. Mecanismos de ajuste precisam ser avaliados porque protecdo antidiluicdo ou
conversao variavel podem mudar a classificacdo contabil. A solucdo econbmica desejada deve ser
testada simultaneamente pelo juridico, valuation e CPC 39/IAS 32.

16.2. SERVICOS E CUSTOS DA CAPTACAO

Assessoria juridica, estruturacao, distribuicdo, auditoria e valuation podem estar sujeitos a
IBS/CBS. Tributos recuperaveis adequadamente constituidos devem ser separados dos custos da
emissao; valores ndo recuperaveis seguem a alocagéo contabil do gasto. Documento, elegibilidade e
realizacao precisam ser controlados por fornecedor e natureza.

16.3. COVENANTS NA TRANSICAO

A convivéncia de tributos e a volatilidade de capital de giro podem pressionar covenants. O
instrumento deve definir métricas, tratamento dos novos tributos, créditos, EBITDA e eventos de
inadimplemento. Clausula mal redigida pode tornar a divida exigivel e alterar sua classificagdo no
balanco.

Risco da reforma Efeito no conversivel Controle
Margem menor Aumenta risco de resgate e diluicdo. | Cenarios e revisdo de valuation.
Crédito lento Pressiona caixa para cupons. Aging de IBS/CBS e reserva de liquidez.
CAPEX maior Exige captagéo adicional. Orcamento por etapa.
2%\/5.'33? Pode antecipar vencimento. Defini¢cdes contratuais atualizadas.
Ajuste antidiluicdo | Pode alterar equity classification. Teste IAS 32 antes da assinatura.

Tese empresarial
O conversivel ndao elimina a incerteza da Reforma Tributaria; ele distribui essa incerteza entre

credor, acionistas atuais e futuro acionista. A contabilidade deve mostrar quem suporta cada
risco.

17. CASO EPSILON — CONCLUSAO AMPLIADA E GOVERNANGA

Elemento Conclusao técnica

Divida Obrigacao de caixa e cupons: passivo financeiro.

Conversao Numero fixo por preco fixo: componente patrimonial em tese.

Mensuracéo inicial | Passivo R$ 8,4 milhdes; residual patrimonial R$ 1,6 milh&o.

Juro efetivo 10% ilustrativos; cupom de 6%; acréscimo inicial de R$ 240 mil.

N&o converséo Exige caixa para principal e juros.
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CORPORATIVA

Elemento Conclusao técnica

Diluicéo

Deve ser simulada no CPC 41/IAS 33.

Reforma

Margens, créditos e covenants incorporados aos cenarios.

17.1. MATRIZ DE CONTROLES

Risco

Clausula variavel nao
identificada

Controle Responsavel

Checklist integral IAS 32. Contabilidade/juridico.

Juro contabilizado pelo cupom Cronograma de custo amortizado. | Contabilidade.

Custo nédo alocado Memodria passivo x patrimonio. Controladoria.
Diluicdo omitida Calculo de EPS diluido. Relacdes com investidores.
Covenant rompido Monitoramento e projecgao. Tesouraria.
Tributacdo divergente Conciliagdo ECF e contratos. Tributario.
Conversdo sem ato societario Calendario e aprovagoes. Societario.

e Ler todas as clausulas e anexos do instrumento.

e Separar emitente e investidor na analise.

e Documentar passivo semelhante sem conversao.

e Calcular taxa efetiva e cronograma completo.

¢ Alocar custos aos componentes.

e Simular converséo, resgate e diluicao.

¢ Revisar efeitos fiscais e internacionais.

e Incorporar IBS/CBS, margem e capital de giro.

e Conciliar contrato, razao, notas, ECF e registros societarios.

18. CONCLUSAO DECISORIA

No caso Epsilon, a existéncia de divida contratual e opc&o por nimero fixo de acdes sustenta,
em tese, instrumento composto. O valor patrimonial de R$ 1.600.000 é residual; o passivo sera
atualizado pelo método dos juros efetivos até a conversao ou liquidagao.

Sintese final

Um instrumento conversivel pode conter simultaneamente divida e opc¢ao patrimonial. A
contabilidade do emitente deve separar 0s componentes no reconhecimento inicial, mensurar o
passivo pelo valor de instrumento semelhante sem conversdo e registrar o residual no

patriménio liquido.
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19. REFERENCIAS NORMATIVAS E TECNICAS

CPC 39/NBC TG 39 e IAS 32; CPC 48/NBC TG 48 e IFRS 9; Lei n° 6.404/1976 e regras
societarias sobre emisséo, converséo e aumento de capital.

Referéncias complementares: CPC 41/IAS 33; IFRS 7; IFRS 13; FASB ASC 470-20, ASC 815 e
ASC 260; EC n°® 132/2023 e LC n° 214/2025.
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SCHULTZ CONTABILIDADE CORPORATIVA

Contabilidade corporativa, tributacédo estratégica e estrutura empresarial
para empresas que precisam crescer com organizagao.
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